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Drzavno financiranje radnika sa 4000 kuna pogresna je gospodarska politika koja ¢e imati posljedice

KO HAJDINJAK

DARIVANJE CE DUGOROCNO
UPROPASTITI EKONOMIU

Drzava dijeli poduzetnicima,
a trehala biu njih investirati

Vlada Andreja Plenkoviéa odlucila se za poklone. Umjesto da
se smanji porezna presija u skladu s poreznim kapacitetom
poreznih obveznika, Vlada se odlucila za povecanje javnog
duga danas i poveéanje porezne presije sutra

Pise: Guste SANTINI

ompleksnaje meduovisnost
ekonomskog sustava i po-

litike. Konstrukcija susta-

va temelji se na polaznoj gospo-
darskoj strukturi, s jedne strane,
i, s druge strane, na koncepciji i
strategiji razvoja koje su derivat
ustavnih nacela. Sustav, prema
tome, mora biti cjelovit i dugoro-
¢an. Cjelovitost sustava osigura-

va funkcioniranje u predvidljivim
uvjetima. Dobri sustavi “amortizi-
raju” predvidljive udare, Sto sudi-
onicima omogucuje znatno sma-
njenje jalovih fiksnih i varijabilnih
troskova. Vrijeme ukojem zivimo
dinamicno je, $to znac¢i da mnoge

do jucer vazne stvari postaju ne-
vazne ili ¢ak Stetne. Upravo je za-
datak politike da stalnoiustrajno
analizira uc¢inke promjena kako
bi se odrzala zeljena, planirana,
gospodarska dinamika. Relativno
je jednostavno upravljati u vrije-
me poznatih rizika. Mnogo je za-
htjevnije upravljati procesima u
neizvjesnim uvjetima. Nepozna-
tirizici predstavljaju najve¢u opa-
snost za gospodarsku aktivnost. To
nam pokazuje prisutna depresija
izazvana koronavirusom koja je

Plenkovic¢eva
politika darivanja
radnicima
dugorocno ce
ugusiti gospodarstvo
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-

preko no¢i dramati¢no izmijeni-
la "pravila igre”. Mjere ekonom-
ske politike mijenjaju sustav, pri-
lagodavaju ga novim okolnostima.
Zbog toga nije primjereno dono-
siti mjere ekonomske politike ne
uvazavajudi cjelinu. Naime, ako se
nevodibriga o cjelini, mjere rezul-
tiraju deformacijama sustava, Sto
serjesavareformama sustava, ato
je skupa rabota.

Uzor je Njemacka

Ucinkovitost ekonomske politi-
ke ocjenjujemo prema utrosenom
vremenu koje je potrebno da se do-
nesu prave mjere koje ¢e "amorti-
zirati” nezeljena kretanja izazva-
na Sokom. Neke zemlje (Slovenija,
Njemacka) u kratkom su roku do-
nijele prave mjere koje su smirile
gradane bez obziranatojelirijec
opoduzetnicimailiradnicima. Hr-
vatska je u tom pogledu zakazala.
Ne samo da nije smirila gradane

(psiholoski aspekt Soka) nego je
poduzela mjere koje nije moguce
opravdatiu trziSnom modelu pri-
vredivanja. Prema tome, predmet
moje danasnje rasprave je "pronaci
kompas” kojibinas vrationa "pra-
viput”. Pritom imam u vidu odlu-
ku Vlade Andreja Plenkovica po
kojoj su poduzetnici stekli pra-
vo na naknadu (potporu) u izno-
su od 4000 kuna po zaposlenom
kada tvrtke biljeze smanjenje pri-
hodau odnosunaproslu godinuod
50% (kojima se prolongira pore-
zna obveza) i 80% (koje su oslo-
bodene porezne obveze).

Zapoc¢nimo raspravu kriterijem
koji se odnosi na smanjenje priho-
dauodnosu naprethodnu godinu
0d 50%. Prihod dobijemokadapro-
danu koli¢inu pomnoZzimo s pro-
dajnom cijenom. Sto je veca pro-
daja, to suvedi prihodi. To vrijedi
u normalnim uvjetima. U uvjeti-
ma depresija realno je ocekivati,
zbog pada potraznje, da ce se cije-
ne smanyjiti. Pojednostavnimo pri-
¢uipretpostavimo danece doéido
smanjenja cijena.

Pogresna strategija

Kakobismoizracunali razliku u ci-
jeni, moramo obrac¢unatitroskove
koje smo imali da bismo ostvari-
li prihod. Ekonomisti ostro razli-
kuju fiksne i varijabilne troskove.
Fiksni troskovi su uvjet poslovne
aktivnosti. Oni ne ovise o veli¢ini
prodaje. Vi jednostavno morate
imati instalirane kapacitete bez
obzira na to koliko prodajete. Da
biste dobili fiksni trosak po jedini-
ci, dijelite fiksne troskove s kolici-
nom prodane (proizvedene) robe.
Jasno, §to je nazivnik vedi, trosak
¢e pojedinici biti manji. To je vaz-
no shvatiti, kako bi rekao nas pre-
mijer Andrej Plenkovié, jer velici-
na fiksnih troskova odreduje koju
razinu prodaje moramo ostvariti
kako bi prihodi bili, u prvom ko-
raku, jednaki rashodima. To eko-
nomisti nazivaju tockom pokri-
¢a. Ako je prodana kolic¢ina veéa,
ostvarujemo dobitak, a ako je ma-
nja, gubitak. Iz navedenog slijedi
logican zakljucak - $to je udio fik-
snih troskova vedi, to je teze do-
segnuti tocku pokriéa i obratno.
Zbog fiksnih troskova, koji se sma-
njuju poveéanjem koli¢ine proda-
nih proizvoda, krivulja troskovaje
nelinearna, to vise s§to je udio fik-
snih troskova veéi. Dakle, pove-
¢anjem prodaje progresivno ra-
ste dobit i obratno. Analizirajudi
bilance uspjehatrgovackih drusta-
va, koje godisnje objavljuje FINA,
zanemarivo je malen broj tvrtki
koje mogu ostvariti pozitivan fi-
nancijski rezultat u slu¢aju sma-
njenja ukupnog prihoda za 50%.
Prema tome, velicina od 50% je
nepotrebno postavljenakao krite-
rij. Daje kojim slu¢ajem premijer
Andrej Plenkovié pozvao mikroe-
konomiste narazgovor, oni bi mu
torekli. Ovako je, uspostavom na-
vedenogkriterija, umanjio dojam
poklona koji je, kako ¢emo vidje-
ti,dao gospodarstvu. Sto vrijediza
kriterij pada prihoda od 50%, jos
vise vrijedi za kriterij od 80%. Po-
jednostavljeno receno, smanjenje
prihoda od 50% u slucaju drzav-
nog proracuna znaci da je mogu-
¢e osigurati njezino funkcionira-
nje ako se porezni prihodi smanje

Drzava bi trebala invéstirafi u rofitabiln tvornicu

Njemacka
drzava ce
investiranjem
u Lufthansu
na koncu
profitirati

o

‘Buro Dakovic¢' i tako je konacno dokapitalizirati

Njemacka drzava nije subvencionirala
odrZanje zaposlenosti u Lufthansi. Ona ¢e
uloziti svjezi kapital i tako kreirati dodanu
likvidnost kako bi se tvrtka odrzala na
zivotu, a kasnije ¢e zbog investiranja i
profitirati. To je prava mjera

za polovinu. U slucaju kucéanstva
to bi znacilo da u dobra vremena
obitelji stede gotovo 30% svog do-
hotka, adodatnih 20% e osigura-
ti smanjenjem potrosnje. Priznat
cete, ne djeluje uvjerljivo. Prema
tome, problem u gospodarstvu
mnogo je slozenijiiiznosi mnogo
vise 0d 4000 kuna po zaposlenom.
Zapravo, gospodarstvo je prihva-
tilo subvenciju od 4000 po zapo-
slenom jer ih to nista ne kosta, a
pomod¢i ¢e radnicima jer, ako im
daju otkaz, na burzi rada dobit ¢e
mnogo manju subvenciju. Mjeraje
donesena da se dobiju parlamen-
tarni izbori. Nadalje, problem je
Sto je oporba glasala za takvu po-
litiku stranke na vlasti. Pri izgla-
savanju odluke oporba nije vodila
raCuna o ¢injenici po kojoj polovi-
capenzionerasnajmanjim miro-
vinama prima prosjecnu mirovi-
nu od 1420 kuna. Zapravo, kako
pokazuje predizborna kampanja,
svipoliticari glasaju za povecanje
prava jer to donosi veéi broj gla-
sova. Bitno je shvatiti, kako bi re-
kao nas premijer Andrej Plenko-
vié, da ¢e tu politiku netko morati
jednog dana platiti. Ako ne plati-
mo mi, platit ¢e nasa djeca i unu-
ci. Takvu politiku nije moguce na-
zvati razumnom. To je razlog sto
sam odmah nakon donosenja mje-
ranaovim stranicama osporio pa-
ket mjera Vlade.

Trzi$ni nacin privredivanja ne
poznaje institut poklona. To ce-
sto navodim jer se ta ¢injenica
Cesto zaboravlja. Naime, smisao
ekonomije je u trazenju i nalaze-
nju puta maksimalnog blagosta-
nja s raspolozivim (oskudnim)

resursima. To ekonomisti nazi-
vaju tvrdim budzetskim ograni-
¢enjem. Gdje resursi nisu ogra-
niceni, nema ekonomije.

Smanjivanje poreza

Prije tridesetak godina nije se go-
vorilo ovodi kao o ekonomskoj ka-
tegoriji. Danas se govori. Isto vri-
jedi za ekosustav. Vlada Andreja
Plenkovica odlucila se za poklo-
ne. To je zabrinjavajuce to vise sto
suseignorirali zahtjevi gospodar-
stvaistruke da se smanji porezna
presija. Umjesto da se smanji po-
rezna presijau skladu s poreznim
kapacitetom poreznih obveznika,
Vlada se odlucila za povecanje jav-
nog duga danas i povecanje pore-
zne presije sutra. Naglasavam i
upozoravam kako tek slijedi po-
veéanje javnog duga i povecéanje
porezne presije. Danasnju vlast
to ne zabrinjava. To ¢e opteretiti

Predlazem znacéajno
povecanje sredstava
za znanost i
obrazovanje. Koliko
bismo bili snazniji,
sposobniji i odlucniji
da smo umjesto
poklona od gotovo
milijardu eura
sredstva ulozili u
istrazivanja i razvoj te
obrazovanje

neku buducu vlast. Kad prestanu
pokloni, eksplodirat ¢e nezaposle-
nost. Medutim, to je za politicare
sasvim nebitna prica jer ¢ée izbo-
ri prodi, a jedino je to bitno. Pri-
jedlog da se s poklonima nastavi
u lipnju to potvrduje.
Pogledajmo slucaj Lufthanse.
Zracni promet je zbog korona-
virusa utihnuo. Velike i moc¢ne
kompanije preko noéi su se nasle
na rubu stecaja. Stecaj je siguran
ako se ne pojavi investitor. Upra-
vo je njemacka drzava taj investi-
tor koji ¢e investirati u Lufthansu
kako bi se otklonila ugroza zvana
stecaj. Nije njemacka drzava sub-
vencionirala odrzanje zaposleno-
stiuLufthansi. Ona ¢e uloziti svje-
7Zi kapital i tako kreirati dodanu
likvidnost kako bi se tvrtka odr-
Zala na zivotu. To je prava mjera.
Umjesto poklona, §to je hrvatski
slucaj, drzava postaje suvlasnikom
posrnule tvrtke i tako je samo pri-
vremeno zaduzila njemacke gra-
dane. To je bitno shvatiti, kako bi
rekao nas premijer Andrej Plenko-
vié. Stovise, predstavnik njemacke
vlade javno je rekao kako ocekuje
zaradu na toj investiciji. To su pri-
¢e koje ne¢emo ¢uti od nasih poli-
ti¢ara. Samo najava kako ¢e se osi-
gurati dodatna sredstva kako bi se
dinamiziralo gospodarstvonara-
zini EU-abilaje dovoljan razlog za
hvalu stranke navlasti. O tom pre-
vaznom pitanju raspravljat ¢e se
tek sredinom lipnja. Tek Ce se vi-
djetikad ée,ihoceliuopée, najav-
ljene mjere biti donesene. Ono §to
mogu veé sada ustvrditi jest dara-
zvijene zemlje kao §to su Austri-
ja, Nizozemska, Njemacka, i tako
dalje, nece povecati poreze svojim
gradanima kako bi europska biro-
kracija dijelila poklone. To moZze-
mo zaboraviti. Glavninu sredsta-
vaosigurat ¢ée ECB, $to znaci da ée
se zemlje modi jeftinije zaduziti.
Svako ¢e zaduzenje EU povoljni-
je ostvariti zbog visokog kredit-
nog rejtinga - AAA. Niska cijena
kredita ne znaci da se kredit nece
vracati. To posebno vrijedi za ze-
mlje koje nisu ¢lanice eurozone.
Zasto pokloni nisu niti mogu biti
rjeSenje? Trzisni nacin privredi-
vanja u svojoj biti predstavlja ne-
milosrdnu borbu (konkurenci-
jw) na trzistu. To je razlog sto je
kapitalizam temeljen na privat-
nom vlasnistvu superioran kapi-
talizmu temeljenom na politickom
vlasnistvu (Sto se krivo nazivalo
socijalizmom). Privatni investi-
tori investiraju kako bi ostvari-
li $to vedi prinos na uloZeni kapi-
tal. Oni svjesno riskirajuizato su
investitori. Ako bi investirali, a
racun za gubitke ispostavili drza-
vi, tada se oni ne bi mogli naziva-
ti investitorima. To je razlog sto
sam protiv porezne presije iznad
poreznog kapaciteta poreznih ob-
veznika. Uostalom, u svijetu sein-
vestitori privlace preferencijalnim
oporezivanjem kapitala. Kapital
nema domovinu, kako je to lije-
po kazao David Ricardo. Ako in-
vestitor ima pravo, a ima, da pri-
vatizira dobit od investicije, tada
investitor mora snositirizik u slu-
¢aju lose investicije. Dakle, nije
prihvatljiv pristup Vlade Andreja
Plenkovica da dijeli poklone. Pri-
hvatljivo je da pomogne u slucaju
depresije poduzetnicima kako bi

prebrodili teskaiolovnavremena.
Medutim, to valjaraditina trzisno
prihvatljiv nac¢in. Postojeéi nac¢in
kojizagovara Vlada Andreja Plen-
kovica u izravnoj je suprotnosti s
trziSnim nacelima privredivanja.
Vidimo kako najrazvijenije zemlje
EU-a investiraju u tvrtke ¢iji op-
stanak smatraju uvjetom dinami-
ziranjavlastitog gospodarstva. To
jevazno shvatitiirazumjeti, kako
kaze na$ premijer Andrej Plenko-
vi¢. Mogu¢nost da hrvatska vlast
intervenira u gospodarstvo inve-
stirajuci kreira nove moguénosti
u pristupu ekonomskoj politici.
Znacajne tvrtke koje imaju razvoj-
nog potencijalavalja dokapitalizi-
rati. Ve¢ sam u svojim rasprava-
ma spomenuo Postansku banku.
Ovom bih mogao pridodati “Duru
bakovica”, preostala brodogradi-
lista, trgovacke lance koji bi prefe-
rirali prodaju domace proizvode.
Nije to popis koji predlazem. To su
samo primjerio kojima predlazem
daseraspravi. Ne bibilo dobroda
se eventualne potpore gospodar-
stvu (Hrvatska bi trebala dobi-
ti bespovratna sredstva u iznosu
od gotovo 50 milijardi kuna, $to
je dvostruko vise od predvidenog
proracunskog deficita) utrose na
poklone. Nama su potrebne loko-
motive. Zasad imamo samo jednu
lokomotivu, a to je turizam. Vla-
dabitrebalainvestirati u turizam,
a ne poklanjati turizmu. To je bit
price i o tome sam vi$e puta pisao
na ovim stranicama.

Nadoknadivanje gubitaka

Na kraju, da bi hrvatsko gospo-
darstvo uéinkovito savladalo kri-
zu, potrebno je nadoknaditi gu-
bitke u sluc¢ajevima kad je Vlada
svojim odlukama, ukljuc¢ujudi i
Stozer, izravno onemogudilarad
pojedinih tvrtki. To je nadokna-
da zbog nemogucnosti poslovne
aktivnosti. To nisu pokloni. Izvo-
znicima valja pomoéi da zadrze
inozemne kupce putem povolj-
nih kreditnih linija. Domaéim
proizvodacima valja pomod¢i da
isporuce robu kupcimakoje valja
ohrabriti da kupuju robu hrvat-
skih proizvodaca. Turizam valja
dokapitalizirati. Svima treba po-
moci glede povecéanjalikvidnos-
ti (zbog rasta preferencije likvid-
nosti) kakonedostatnostlikvidnih
sredstava ne bi imala ué¢inak do-
lijevanja ulja na vatru. Tu je ne-
zamjenjiva uloga drzave u uvje-
tima krize. Ako na predstojeéim
izborima izaberemo novu vlast,
tadajoj sugeriram da odmah pre-
ispita postojecu politiku i izvrsi
obracun pravog stanja stvari (di-
jagnozu) kako bi mogla napravi-
tirebalans proracunaizkojeg c¢e
biti vidljivo $to ¢e uiduc¢em raz-
doblju uciniti kako godinama ne
bismo tapkali namjestu. Zatoim
je potrebno znanje. Zato, na kra-
ju, nema izlaska iz krize ako ne
angaziramo cjelokupno hrvat-
skoznanje. Zatonam je potreban
snazan i odlucan ministar zna-
nosti i obrazovanja. Zato pred-
lazem znacajno povecéanje sred-
stava za znanost i obrazovanje.
Koliko bismo bili snazniji, spo-
sobniji i odlu¢niji da smo umje-
sto poklona od gotovo milijardu
eura sredstva ulozili u istraziva-
njairazvoj te obrazovanje. MW




